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Absztrakt

Tanulmanyunkban a potencialis kibocsatas értékének, dinamikus szemléletben palyajanak
meghatarozasaval foglalkozunk. Azt latjuk ugyanis, hogy a gazdasagi egyensulytalansdgok
minél kordbban torténd észlelése elengedhetetlen a hatékony fiskalis és monetéris politika
viteléhez (pl. Taylor-szabaly). Kutatdsunk relevanciajanak aldtdmasztidsa utdn a potencialis
kibocsatas meghatarozasanak alapvetd, sztenderd modszereit ismertetjiik. Bemutatjuk, hogy a
potencialis palya HP-sziir6 alkalmazasaval torténd kozelitése 1ényegi problémakkal kiizd: Az
optimalizal6 eljards nem reflektal a gazdasagi miikodés Osszefliggésire, masrészt nagyfoku
érzékenységet mutat az informacids bazis megvalasztdsira — lasd a real time és ex post
trendillesztés kiilonbségeit. Bemutatjuk tovabba a potencialis palya termelési fiiggvényen
alapuld becslését. Amellett érveliink, hogy ez utobbi eljaras legfobb gyengeségét annak kissé
onkényes, mondhatni ,,egydimenzios” egyensulyértelmezése okozza. E tapasztalatokat szem
el6tt tartva, Kalman-sziird alkalmazasaval becsiiljiik a magyar gazdasag potencialis palyajat.
Egyszerti kvazi-stacionarius modelliinkben az output gap alakulasat leirdé (bemeneti) valtozok
szerepét vizsgaljuk. Azt latjuk, hogy az output gap allapotegyenletében kiilonb6z0 magyarazo
valtozokat szerepeltetd modellek jobb illeszkedést mutatnak, mint a HP-filter allapottér-
végziink, vagyis a gapek alakuldsdban csupan egy valtozo elszigetelt hatasat vizsgaljuk, majd
a lehetséges kétvaltozos kombinacioknak megfeleld alternativékat teszteljiik. Megallapitjuk,
hogy a legjobb modelliinkben real time becsiilt potencialis palya jobban és megbizhatobban
jellemzi a magyar gazdasag 2008 eldtti egyensulytalansagait, mint a kordbban latott sztenderd

modszerek alkalmazasdval szamitott potencialis palyak.
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